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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA

Aos 23 (vinte e trés) dias do més de junho de 2020, as 08:00 horas, reuniram-se os integrantes do Comité de
Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatna - IMP, quais sejam:
Availton Ferreira Dutra, Kelly Cristina Mendes, Marco Aurélio Alves Pinto e Sandro Ferreira Pinto. A conselheira
Claudia Carvalho Santos Silveira justificou sua auséncia devido a ser grupo de risco do Covid19. 1 - Assuntos
referentes a Andlise de cendrio econdmico: O Conselheiro Availton explanou: O relatorio FOCUS
disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia 19/06/2020, apresentou estimativa do IPCA para 1,61% para o
ano de 2020, podendo alcangar o patamar de 3.00% em 2021, 3,50% em 2022 e 2023. O PIB (% de crescimento)
apresentado pelo FOCUS aponta perspectiva de -6,50% (negativo) para o ano de 2020, podendo alcangar 3,50%
para o ano de 2021, recuando para 2,50% em 2022 e 2023. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatorio Focus
para o ano de 2020 fechou com estimativa de 2,25%, alcangando 3,00% em 2021, 5.00% em 2022, e 6,00% em
2023. A divida liquida do setor publico fechou com estimativa de 66,20% do PIB para o ano de 2020, podendo
alcangar o patamar 67,45% em 2021, 67,60% em 2022 ¢ chegando a 67,90% em 2023. O Relatério Focus aponta
percentual de Produg@o Industrial (% de crescimento) com fechamento em — 5,50% (negativo) no ano de 2020,
podendo alcancar 3,50% no ano 2021, recuando a 2,40% no ano de 2022, e fechando a 2.60% em 2023. A
projecdo do IGP-M para o ano de 2020 fechou com expectativa de 5,52%, podendo sofrer recuo para 4,00% em
2021, alcancando 3,90% em 2022 e recuando a 3.50% em 2023. A Conselheira Kelly explanou: Segundo 0 BTG
no Cenario Politico: Para Luciano Dias o governo precisa se organizar melhor na atragdo de investimentos
externos para alavancar a recuperagdo da economia. Segundo ele o Brasil deve perder a0 menos US$ 16,6 bilhdes
em investimentos estrangeiros diretos este ano. O fluxo de capital em uma hipétese otimista, tende a cair do
patamar dos US$ 72 bilhdes no ano passado para algo proximo a US$ 55.4 bilhdes. Macro Interno: Quanto as
medidas do governo com respeito a concessao de credito, passado ja alguns meses, no caso das micro e pequenas
industrias, 70% dos empreséarios avaliam muito ruins em termos de eficacia, apenas ha boa vontade. O risco de
termos uma serie de faléncia nos proximos 30 a 60 dias encontra-se bem elevado. Segundo os empresarios 0s
problemas de acesso a credito se agrava a cada dia, o que coloca em risco os empregos € a sobrevivéncia delas.
No dltimo levantamento realizagdo na primeira semana de junho 88% das empresas afirmaram que estdo sem
acesso a credito. A crise deve acelerar investimentos em tecnologia e evolugdo de processos que em condicdes
normais, provavelmente demorariam alguns anos para acontecer. Macro externo: Em depoimento na ultima sexta
feira um integrante do Fed, comentou que na sua opinido a taxa de desemprego nos EUA provavelmente estara
“em niveis de dois digitos” ao final de 2020. Também alertou contra a reabertura muito rapida da economia apds o
fim dos “lockdowns™ que visaram conter o Virus. Mercado Financeiro Externo: As bolsas asiaticas, fecharam em
queda, a bolsa de Téquio que caiu 0,18%, acumulando na faixa dos 22.437 pontos. Ja a bolsa Xangai Composto,
fechou estavel. A bolsa Frankfurt cai 0,10%. O euro continua a se valorizar perante ao délar em 0.34% cotado a
USS$ 1.1215. O Conselheiro Marco Aurélio explanou: Segundo o Bradesco o Mercado fez poucos ajustes para
projegdes das principais variveis econdmicas deste ano. Conforme o Relatério Focus, divulgado pelo BC, o
mercado espera recuo do PIB de 6,50% neste ano, enquanto a expectativa para 2021 permaneceu apontando para
alta de 3.5%. A mediana das projegdes para o [PCA de 2020 oscilou de 1,60% para 1,61%, enquanto a do ano que
vem foi mantida em 3,00%. Para a taxa de cambio, a mediana das expectativas para o final de 2020 permaneceu
em R$/US$ 5,20 e, para 2021, foi mantida em R$/US$ 5.00. Por fim, a projegdo para a taxa Selic a0 final deste
ano ficou estavel em 2,25%, e para 2021, manteve-se em 3,00%. Aceleragdo da confianca da industria aponta para
retomada da atividade econdmica nos proximos meses. Divulgada hoje pela FGV, a segunda prévia de junho do
indice de Confianca da Industria subiu 15,2 pontos, para 76,6 pontos. Essa alta, pouco inferior a verificada na
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prévia anterior (17 pontos), foi influenciada principalmente pelo componente de expectativas, que avangou 20,6
pontos. O componente de situagdo atual, por sua vez, subiu 9,2 pontos. O nivel de utilizagdo da capacidade
instalada, por sua vez, subiu de 60,3% para 66,2% no periodo. Assim, os dados de confianga industrial mantém
sua trajetoria de recuperagdo, apos a forte queda registrada em abril, em linha com o processo de retomada gradual
da atividade econdmica. Comunicagio do BC e meta de inflagdo para 2023 estardo no foco da agenda doméstica
nesta semana. A ata da reunido do Copom, que sera divulgada amanha, e o Relatério de Inflagdo do segundo
trimestre, que sera divulgado na quinta-feira, poderdo trazer sinais adicionais sobre os préximos passos da Selic,
apbs a decisdo de redugdo da taxa em 0,75 p.p. na semana passada. Temor com avango da pandemia leva
mercados ao campo negativo nesta segunda-feira. Ontem, a OMS relatou o maior nimero de novos casos didrios
de Covid-19 no mundo, com Brasil e EUA encabegando a lista. No caso dos EUA, em particular, o surto voltou a
ganhar forga apés o relaxamento das medidas de distanciamento social. O Conselheiro Sandro explanou:
Segundo a Sul América os mercados financeiros voltam a operar em modo de “risk-on”, apos fala de assessor da
Casa Branca. Peter Navarro, sobre o acordo comercial com a China ndo valer mais, ser negada pelo presidente
Trump e o proprio Navarro dizer que sua fala foi colocada fora de contexto. Dados econdmicos ao redor do
mundo também corroboram melhora da economia. Na Asia, as principais bolsas locais fecharam em alta apos a
corregio de Trump e Navarro. O indice MSCI Asia Pacific subiu 0,7%. Houve altas de 1.62% no indice Hang
Seng de Hong Kong, 0,50% no Nikkei225 de Toquio e 0.18% na bolsa de Xangai. A prévia do indice de gerente
de compras (PMI) do Japdo subiu em relagdo ao més anterior no caso de servigos (de 26,5 para 42,3), porém
recuou no caso de manufatura (de 38,4 para 37,8). O iene esta se desvalorizando diante do délar, -0,14%, cotado a
¥/US$ 107.06, com esse desempenho mais fraco da economia japonesa. Na Europa, os mercados operam em forte
alta, tanto devido a corregdo da fala da Casa Branca quanto aos indicadores de atividade. As prévias dos PMis da
Zona do Euro ndo apenas subiram em relagdo ao més anterior, como superaram expectativas. No caso do indice de
manufatura, ela subiu de 39,4 para 46,9 (expectativa 45,0) e no caso de servicos de 30,5 para 47,3 (expectativa
41.5). Os indicadores da Franga até superaram o patamar de 50 (52,1 para manufatura e 50,3 para servigos),
indicando crescimento da atividade. Assim, ha avangos de 1,36% no indice pan-europeu STOXX600, 1,15% no
FTSE100 de Londres, 1,59% no CAC40 de Paris ¢ 2,61% no DAX de Frankfurt. O euro esta se valorizando diante
do dolar, +0,28%., cotado a US$/€ 1,1292. No EUA, os indices futuros das bolsas operam em alta no momento,
com o do S&P500 avancando 0,76%. O délar esta perdendo valor diante de boa parte das moedas, com o indice
DXY recuando -0.20%. Os juros futuros americanos estdo subindo, com a Treasury de 10 anos avangando 2 p.b.,
para 0,72% a.a.. As prévias dos indices PMIs dos EUA também sairdo hoje, com expectativa de alta para 50,0 em
manufatura e 48,0 em servigos. Dados de vendas de casas novas de maio e indice de atividade do Fed de
Richmond de junho também devem indicar melhora. Os pregos de commodities estdo sem direcdo inica no
momento, com alta de 0,06% no indice geral da Bloomberg. Ha recuo em pregos de commodities agricolas
importantes, como a soja (-0,37%), e alta no prego de petréleo. O barril tipo WTI esta sendo negociado a
US$ 41,50, um avango de 1,89% em relagéo a ontem. No Brasil hoje deve ser a ata do Copom, que deve elucidar
qudo provavel serd um novo corte da Selic na proxima reunido, e 0 que o comité quis dizer com “ajuste residual”.
O IPC-S da 3° semana de junho deve sair também, e deve ter subido de -0,13% para +0,04%. A tarde saira o dado
de arrecadacdo federal, que deve ter recuado para RS 82,3 bi em maio. Os juros futuros devem reagir hoje a ata do
Copom, com 0s vencimentos mais curtos podendo cair e a curva empinar caso o comité pareca mais aberto a novo
corte. O real pode ser afetado pela perspectiva de politica monetaria, porém a tendéncia inicial deve ser seguir o
ambiente global e se valorizar diante do dé6lar. A bolsa brasileira, por sua vez, deve subir, aproveitando o cenario
de recuperagio global da atividade. 2 — Audioconferéncias: durante a reunido foram realizadas audioconferéncias
com o Sr. Renato Ramalho, gestor de fundo W7 Multiestratégia FIP, e com o Sr. Edmilson Alves, representante
do Banco Safra, onde foram atualizados assuntos ligados ao cendrio econdmico externo e interno bem como suas
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perspectivas para investimentos, principalmente em fungdo da pandemia Covid-19. 3 -

Relatério Mensal de

Maio/2020: O conselheiro Availton apresentou o relatério de fechamento referente a carteira de investimentos do

Instituto no més de maio de 2020, o qual foi assinado pelos membros ap6s discussdo. Em cumprimento a publi

dos atos dos Comité de Investimentos, o relatorio de fechamento segue anexo, devendo ser publicado junto a ata. Nada

cidade

mais havendo a tratar, eu Marco Aurélio Alves Pinto, lavrei a presente ata, que depois de lida e aprovada sera

assinada pelos membros.

/

Availton Féfreira Dutra
Presidente do Comité

Marco Aurelio Alves Pinto
Secretario do Comité

Membro dg Comité

-—

Sandro Ferreira Pinto
Membro do Comité

3/3



I M P Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina
T e CNPJ: 00.124.513/0001-04

don Sarvicarms PUblicH) 60 aone (037) 3249.3766

RELATORIO DE FECHAMENTO MENSAL
COMPETENCIA: MAIO 2020
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA

O Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Puablicos de Itatna, através
deste. vem demonstrar o fechamento do més maio de 2020, apontando sua rentabilidade e demais informagoes para
promogdo da transparéncia publica, com intuito de divulgar os resultados dos investimentos dos recursos deste Instituto.
Cumpre informar que o Comité de Investimentos é um 6rgdo colegiado com fungio especifica de assessorar, com
embasamento técnico, a Diretoria Geral do IMP e o Conselho Administrativo, conforme disposto na Lei Municipal n°
4.175/07 artigo 117-A. Ressaltamos que o Comité de Investimentos realiza seus trabalhos embasados na Politica de
Investimentos, aprovada pelo Conselho Administrativo (conforme competéncia), estando a mesma em consonancia com
disposto na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 3922/10 e suas alteragdes, e Portaria n® 519/11 do Ministério
da Previdéncia Social, e demais legislagdes aplicadas.

Ressaltamos ainda que os membros do Comité de Investimentos possuem Certificagio que atende a Portaria n°
519/11 do Ministério da Previdéncia Social, sendo quatro membros certificados pela APIMEC com certificagdo
CGRPPS, e um membro possuindo Certificagio CGRPPS da APIMEC, CPA 20 e CEA da ANBIMA, o qual exerce a
presidéncia do Comité.

O Comité de Investimentos realiza seus trabalhos sob supervisdo de consultoria externa, conforme previsto no
§ 1°, do artigo 117-A da Lei Municipal n® 4.175/07 e suas alteragdes. A atual consultoria é a empresa Par Engenharia
Financeira Ltda — CNPJ: 20.306.104/0001-36.

Em respeito a transparéncia das agdes realizadas por este colegiado apresentamos o fechamento do més abril de
2020:

1. A carteira de investimentos do Instituto fechou 0 més com 72,51% (setenta e dois virgula cinquenta e um por cento)

em ativos de renda fixa, 26,54% (vinte e seis virgula cinquenta e quatro por cento) em ativos de renda variavel e

0.95% (zero virgula noventa e cinco por cento) em ativos do exterior.

Os ativos de renda fixa estdo distribuidos em consonancia a Resolugdo CMN n° 3922/10 e suas alteracdes, com 08

seguintes percentuais: artigo 7°, inciso I, alinea b, total de R$ 75.353.436,93 (setenta e cinco milhdes, trezentos e

cinquenta e trés mil, quatrocentos € trinta e seis reais e noventa e trés centavos) sendo 46,79% (quarenta € seis

virgula setenta e nove por cento) da carteira; artigo 7°, inciso 1V, alinea a, total de R$ 36.240.424.22 (trinta e seis

milhdes, duzentos e quarenta mil, quatrocentos e vinte e quatro reais e vinte e dois centavos) sendo 22,50% (vinte e

dois virgula cinquenta por cento) da carteira; artigo 7°, inciso VII, alinea a, total de R$ 5.168.145,14 (cinco milhdes,

cento e sessenta e oito mil, cento e quarenta e cinco reais e quatorze centavos) sendo 3,21% (trés virgula vinte e um
por cento) da carteira;

2.1. A carteira possui atualmente 19 (dezenove) ativos de renda fixa, que estdo em conformidade com a legislagao
aplicavel, tendo o seguinte fechamento em maio/2020: saldo total de R$ 116.762.006,29 (cento e dezesseis
milhdes, setecentos e sessenta e dois mil, seis reais e vinte e nove centavos), estando este valor distribuido nos
seguintes segmentos: R$ 41.546.142,95 (quarenta ¢ um milhdes, quinhentos e quarenta e seis mil. cento €
quarenta e dois reais e noventa e cinco centavos), equivalente a 25,80% (vinte e cinco virgula oitenta por cento)
do total da carteira do Instituto em Gestdo de Duration; R$ 29.563.528.,05 (vinte e nove milhdes, quinhentos e
sessenta e trés mil, quinhentos e vinte e oito reais e cinco centavos), equivalente a 18,36% (dezoito virgula
trinta e seis por cento) do total da carteira do Instituto em IMA-B 5; R$ 10.335.027,22 (dez milhdes, trezentos
e trinta e cinco mil, vinte e sete reais e vinte e dois centavos), equivalente a 6.42% (seis virgula quarenta e dois
por cento) do total da carteira do Instituto em CDI: R$ 15.233.290,17 (quinze milhdes, duzentos e trinta e trés
mil, duzentos e noventa reais e dezessete centavos), equivalente a 9,46% (nove virgula quarenta e seis por
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cento) do total da carteira do Instituto em IMA-B; R$ 7.195.153.39 (sete milhdes, cento e noventa e cinco mil,
cento e cinquenta e trés reais e trinta e nove centavos), equivalente a 4,47% (quatro virgula quarenta e sete por
cento) do total da carteira do Instituto em IDKA PRE 2A: RS 5.528.535,87 (cinco milhdes, quinhentos e vinte
e oito mil quinhentos e trinta e cinco reais e oitenta e sete centavos), equivalente a 3,43% (trés virgula
quarenta e trés por cento) do total da carteira do Instituto em IDKA IPCA 2A; R$ 5.168.145,14 (cinco milhdes,
cento e sessenta e oito mil, cento e quarenta e cinco reais e quatorze centavos), equivalente a 3,.21% (trés
virgula vinte e um por cento) do total da carteira do Instituto em FIDC; RS 2.192.183.50 (dois milhdes cento ¢
noventa e dois mil, cento e oitenta e trés reais e cinquenta centavos) equivalente a 1,36% (um virgula trinta e
seis por cento) do total da carteira do Instituto em IRF-M1;

Os ativos de renda varidvel estdo distribuidos conforme Resolugdo CMN n° 3922/10 e suas alteragdes, com 0s

seguintes percentuais: artigo 8°, inciso I, alinea a, total de RS 29.034.271,41 (vinte e nove milhdes. trinta e quatro

mil duzentos e setenta e um reais e quarenta e um centavos) equivalente a 18,03% (dezoito virgula zero trés por

cento) do total da carteira do Instituto; artigo 8°, inciso 111, R$ 7.726.835.68 (sete milhdes, setecentos e vinte e seis

mil oitocentos e trinta e cinco reais e sessenta e oito centavos) equivalente a 4,80% (quatro virgula oitenta por cento)

do total da carteira do Instituto; artigo 8°, inciso IV, alinea a, total de R$ 5.983.882.48 (cinco milhdes, novecentos e

oitenta e trés mil, oitocentos e oitenta e dois reais e quarenta e oito centavos) equivalente a 3,72% (trés virgula

setenta e dois por cento) do total da carteira do Instituto;

3.1. A carteira possui atualmente 14 (quatorze) ativos de renda variavel, estando eles em conformidade com a
legislagdo aplicavel, tendo o seguinte fechamento em maio/2020: saldo total de RS 42.744.989,57 (quarenta e
dois milhdes, setecentos e quarenta e quatro mil, novecentos e oitenta e nove reais e cinquenta e sete centavos),
estando este valor distribuido nos seguintes segmentos de investimentos: R$ 21.104.188.90 (vinte e um
milhdes, cento e quatro mil, cento e oitenta e 0ito reais e noventa centavos) equivalente a 13,11% (treze
virgula onze por cento) do total da carteira do Instituto em Ag¢des Livres; R$ 7.930.082,51 (sete milhdes.
novecentos e trinta mil, oitenta e dois reais e cinquenta e um centavos) equivalente a 4,92% (quatro virgula
noventa e dois por cento) do total da carteira do Instituto em Agdes - Valor; R$ 6.225.662.35 (seis milhdes.
duzentos e vinte e cinco mil, seiscentos e sessenta e dois reais e trinta e cinco centavos), equivalente a 3.87%
(trés virgula oitenta e sete por cento) do total da carteira do Instituto em Multimercado Macro:
RS 1.501.173,33 (um milhdo, quinhentos e um mil. cento e setenta e trés reais e trinta e trés centavos),
equivalente a 0,93% (zero virgula noventa e trés por cento) do total da carteira do Instituto em Multimercado
Exterior; R$ 5.983.882,48 (cinco milhdes, novecentos € oitenta e trés mil, oitocentos e oitenta e dois reais e
quarenta e oito centavos), equivalente a 3,72% (trés virgula setenta e dois por cento) do total da carteira do
Instituto em FIP;

Os ativos do exterior estdo distribuidos conforme Resolugdo CMN n° 3922/10 e suas alteragdes, com 0s seguintes

percentuais: artigo 9° - A — inciso III, RS 1.526.517.82 (um milhdo, quinhentos e vinte e seis mil, quinhentos e

dezessete reais e oitenta e dois centavos) equivalente a 0,95% (zero virgula noventa e cinco por cento) do total da

carteira do Instituto.

4.1 A carteira possui atualmente 1 (um) ativo de investimentos no exterior, estando ele em conformidade com a

legislagdo aplicavel, tendo o seguinte fechamento em maio/2020: saldo total de R$ 1.526.517.82 (um milhdo

quinhentos e vinte e seis mil, quinhentos e dezessete reais e oitenta e dois centavos), estando este valor investido no
segmento: R$ 1.526.517,82 (um milhdo quinhentos e vinte e seis mil, quinhentos e dezessete reais e oitenta e dois
centavos) equivalente a 0,95% (zero virgula noventa € cinco por cento) do total da carteira do Instituto em Ac¢oes

Exterior;

Considerando o somatério dos ativos de renda fixa, renda variavel e exterior, a carteira do Instituto teve um

fechamento em 31 maio de 2020 com o saldo total de R$ 161.033.513,68 (cento e sessenta e um milhdes. trinta e
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trés mil, quinhentos e treze reais e sessenta € oito centavos);

6. O retorno acumulado da carteira do Instituto para o ano de 2020.considerando o fechamento de maio, foi de -3,22%
(trés virgula vinte e dois por cento - negativo), sendo a meta atuarial estabelecida para o periodo de 2,17% (dois
virgula dezessete por cento) o que equivale a [PCA + 5.87% (cinco virgula oitenta e sete por cento), conforme
Politica de Investimentos. O retorno apresenta um Gap de -148,16% (cento ¢ quarenta e oito virgula dezesseis por
cento - negativo) para o periodo, 0 que representa que até o fechamento do més o Instituto ndo cumpriu a meta
estabelecida em legislagdo.

Observagdo: O alto nivel da desvalorizagdo da rentabilidade acumulada do Instituto, deve-se a resposta do mercado
frente a pandemia do Covidl9. Vale ressaltar que a OMS - Organizagdo Mundial de Satde declarou pandemia do
Covid19 no inicio de margo de 2020, que até entdo era tratado como epidemia.

Ocorre que o mercado passa por um periodo de alta volatilidade, onde os riscos do mercado foram agravados pela
pandemia do Covid19. O risco que o mercado enfrenta sobre a Covid19 ¢é sistematico afetando negativamente a
economia mundial.

Importante ressaltar que a desvalorizagio da carteira do Instituto n@o significa necessariamente perda, uma vez que
ndo houve realizagio das posigdes durante o periodo de volatilidade. Isso significa que o Instituto manteve todas
posigdes junto aos ativos que compdem sua carteira, esperando a recuperagdo do mercado, com isso a
desvalorizag#o serd revertida em valorizagdo e ganho.

Vale ressaltar que a manutengdo da posigéo dos ativos durante o periodo de turbuléncia do mercado. foi discutido
entre os membros do comité e que contou também com as analises e sugestdes da consultoria financeira, e demais
especialistas do mercado financeiro que orientaram cautela durante a volatilidade.

Outro fato considerado para manutengdo da posi¢do na carteira, foi a duragdo do passivo do Instituto, onde
podemos constatar através do Estudo Atuarial e ALM — Asset & Liability Management que o passivo ¢ para longo
prazo, o que permite que os investimentos poderdio permanecer na renda variavel por um longo periodo e aguardar
a recuperagdo da economia.

Nesse tocante, foi realizado apenas adequagdes das posigdes dos ativos, buscando assim uma melhor rentabilidade
com a recuperagdo da economia, incluindo também em maio, a estratégia de agdes no exterior, uma vez que o
mercado externo também almeja recuperagao.

Destacamos que a economia ja passou por diversas crises e apresentou recuperagdo favoravel com o passar do
tempo, o que nos levou a adogdo de tal medida, aguardando assim o retorno do mercado. Estratégia que visa evitar
a perda do patriménio do Instituto.

O Comité de Investimentos realizou 02 (duas) reunides ordindrias e 1 (uma) reunido extraordinaria no més de
maio, as quais ocorreram nos dias 05, 19 e 26. Destacamos que 0 Comité de Investimentos realiza acompanhamento
diario do cenario econdmico, visando estabelecer melhor desempenho da carteira do Instituto.

Sem mais, este € o relatério.

Itatina — MG, 23 de junho de 2020
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Presidente o Comité ro do Comité
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